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Udienza collegiale: 3 dicembre 2010
CONCLUSIONI DELLE PARTI
PER PARTE ATTRICE
In via preliminare rigettare le avversarie istanze in 7ito e la tardiva eccezione ex art.
1227 e.c., ferme le istanze istruttorie,

nel merito, previo rigetio della domanda riconvenzionale,

accertare e dichiarare !la nullitd e/o inesistenza del contratto quadro per a

In via ulteriormente gradata, dichiarare risolti per grave inadempimento le
operazioni telative alla negoziazione dei titoli Argentina con [ EIENEEEER
S.p.A..

In ogni caso, accertare e dichiarare la responsabilitt a gqualsiasi titolo di KR
@ S p.A. per il danno sofferto da parte attrice.

Per I'effetto, in accoglimento di qualsiasi delle domande di cui ai precedenti punti,
condannare QU= S.p.A. al pagamento in favore dei signori D UIIEEND
ReER : DUptia VINEER deliz somma di euro 107.000,00 o alza diversa
somma che sard ritenuta di piustizia, olre interessi, spese, rivalutazioni ¢ cedole
non percepite.

Con vittoria di spese e onorari di gludizio, oltre lva, Cpa e contributo forfetario.

PER PARTE CONVENUTA
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Voglia il Giudicante Il.mo, contrariis reiectis e previe le declaratorie del caso,

in rito:

a. dichiarare Ja decadenza di parte attrice da qualsiasi domanda, modificazione o
precisazione di domanda, eccezione, modificazione o precisazione di eccezione,
istanza istruttoria o produzione documentale che abbia formulato o compiuto oltre i

termini di decadenza previsti dalle norme del decreio legisiativo n. 5/2003 e sulle

quali 1a Banca reitera di non accettare il contraddittorio; in particolare previa

formuiate nella comparsa di costituzione, e comunque previa reiezione nel mento
delle domande/eccezionifistanze istruttorie tutte introdotte in giudizio in quanto
inammissibili, improponibili tardive, incompatibili con i comportamenti posti in
essere da parte attrice e comunque in quanto infondate;

b. ai sensi del comma 2 bis dett’art, 10 del citato decreto legislativo, considerare
pacifiche e quindi non abbisognevoli di prova tutte le circostanze di fatto addotte
dalla convenuta che non siano state espressamente contestate dagli attori;

c. disporre la riunione della presente cansa R.G. 1605/2007 afle cause R.G.
1287/2007 e 1300/2007 sussistendo parziale connessiope soggettiva e comunanza
di questioni, ovvera in subordine, disporre 1a trattazione congiunta;

d. dichigrare la nullitd delte domande di annullamento e di risoluzione della
“operazione di negoziazione di titoli argentina”, mandando assolt HpRNGE_——_D
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s.p-a. (gia GHIEREEEND <.p.2.) de ogni avversaria richiesta;

in via principale, nel merito, previo ogni pill oppertuno accertamento e ferme le
istanze istruttorie, respingere in quento infondate tutte le domande proposte dai
sigri D' SR RGNS - DUNNEES VINENE nci confront di s
s.p.a. (gia NENEENEER S.p.-A.), assoivendo, con 1z miglior fornula dalle stesse la
cancludente:

nella denegata ipotesi in cui si accogliessers le domande deghi attori di

richiestc a titolo di danne patrimoniale tenendo conto di quanto esposto dalla
convenuta anche sul quantum ed in base all'art. 1277 1 comma c.c. e Tespingere,
con la miglior formula, ogni richiesta di alti risarcimenti (par. 19, 20 & 21 delia
comparsa di risposta);

in subordine ed in via se del caso riconvenzionale: nella denegata ipotesi in cuj il
Tribunale ritenesse di accogliere la domanda di parte atmrice di nullit?/inesistenza
del contratto quadro e laddove esso fosse per qualunque verso affetio dal vizio
denunciato, condennare i sigxi DR REGR c DUk VIR alla
restituzione di tutti i valori mobiliari acquistati in virtd di quel contratto, a far data
dalla prima aperazione e fino alla data deli’emananda sentenza, e/o del loro
controvalore, ai sensi dell'art. 2033 c.c., ed alla restituzione di tutte ie cedole ed

interessi maturate sui medesimi, oltre interessi e rivalutazione. /
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In ogm caso, eol favore delle spese di lite con gt accessori di legge, ivi compreso i
rimbarso delle spese generali previsto dall*art. 14 della Tariffa Forense approvata
con D.M. 8 apnile 2004 n. 127.
MOTIVIIN FATTO E IN DIRITTO DELLA DECISIONE

1. Gli attor, premettendo di mon possedere “aleuna esperienza in materia di
Strumenti finanziari” e per guesto di essersi “sempre affideri alla professionalits
dei funzionari della Banca™, si dolgono sotto svariati profili che la convenuta
avicbbe violato gli obblighi

in dita 28.1.19%

o:casilne di alcuni Acqufsti dipbbligazfoni Arpentinh, e

npmingle,

in dTa 4.9.1998,

valore nominale,

- in data 23.3.1999, di obbligazicni Argentina 15% S/DR% per € 12.000,00 di
valore nomirnale,

- in data 1.9.1999, di obbligazioni Arpentina 8,5% 99/04 per € 15.000,00 di valore
nominale,

2. In citazione parte aftrice laments innanzitutto 1’inesistenza/nullita del contratto
quadro, sostenendo di non averfo mai sokoscritio e di non averne ricevuto copia
dalla banca, nonostante le previe richieste inolirate ed eceependo “in prevenzione™
la difformita dall’originale di una eventuale copia che la convenuta avesse poi
prodotto.

Parte convenuta, nel costituirsi, ha prodotto in originale copia del contratto di
negoxiazione stipulato dagli atioti in data 9.1.1997 (doc. 2) dell’allora s
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8.p.A., poi confluitz in ~ S.p.A., oltre che svariata docwnentazione

ingrente agli acquisti in contestazione.

In memoria ex art. 6 L. n. 5/2003 (deposilata in seguito alla rimessione in termini
operata a seguiw della sentenza della Cone Costituzienale n. 321/2007), gli attord,
preso atto della produzione, hanno peraltro eccepito la “inefficacia™ del contratto
quadro prodotto, in quanio prima degli acquisti per cui & causa, esso non sarebhe

statp rinnovato in conformith alle nwove norme i tema di intermediazione

intradotfe na} 1998.
L fssunfo, oltre chefinam
Inyero, [la deduzioh

ithvtizzaLa in sede d

coptratp assumendo N

avessero richiesto invano una copia in una fase preprocessuale, non i esime cerio
dalla responsabilita conseguente al fatto cbe, invece, essi avevano sofloscrito il
coniratto in questa sede prodotto (posto che non ne & stato operato alcun
disconoscimento) e pertanto avrebbero dovuto almeno ricordare tale circostanza.

In opni caso, nel merito, la norma di mero rango regolamentare di coj alla Delibera
Consob 1.3.2000 n. 12409 prevede unicamente }'obbligo degli intermediari di
adeguarsi agli obblighi derivanti dalle integrazioni di cui all’art. 30 secondo comma
dela Delibera Consob 1.7.1998 n. 11522 (tra cui )’individuazione del contenuto dei
contratti di negoziazione da stipulare per iscritto) “entro sef mesi™ dalla sua entrata
in vigore, termine poi spostato a seguito della Deliberazione Consob 6.9.2000 n.
12716 al 31.12.2000. Va quindi preso atto che nessuna delle quatiro operazioni di

cui ghi attori si dolgono & stata effettuata nella vigenza del suddetio repolamento.
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Osserva in ogni caso il Collegio, che avuto riguardo alla irretroattivita delle norme
regolamentari ed alla ininfluenza sulla norma di legpe previgente, non potendosi
configurare un vizio di forma sopravvenuto, delle eventuale violazione dell’obbligo
di adeguamento cosi previsto non potrebbe comunque conseguire alcuna nuilita.

3. Ulteriore profilo di doglianza attiene ali’assenza di forma scritta dei singoli
ordini di acquisto delle obbligazioni Argentina.

Anche questa doglianza ¢ infondata.

Infanzifu
cul & capsa (quello d

In jognt paso, osserva il
ad| subgtantiam esclusiva

prestazipne dei servig

quadro. Del resto, se tale prescrizione fosse riferita anche ai singoli ordini
rischierebbe di pregiudicare Iinteresse (det singoli investitori) alla velocity degli
scambi. Nel senso detto si pone, olire alla disposizione citata del TUF, anche il
fatto che 1'art. 30 del Reg. Consob preveda, ira | conteputi che deve avere il
contratto quadro, l'indicazione delle “modalita aitraverse cui 'invesiitore puc
impartire ordini g istruzion’™: in tal medo, infatti, ribadisce la disponibilita delle
parti in ordine alla individuazione della forma con la quaie dovranno essere
stipulati i successivi singoli contratti di negoziazione e che pertanto non pud essere
quella scrita ad substentiom. A ¢i6 51 aggiungono nella medesima direzione [e
considerazioni variamente argomentabili ex art. 60 Reg. Consob in relazione ai
meri obblighi di attestazions e repistrazione degli ordini velti a fornire un supporto

meramente probatorio in favore della clientela e cosi consentre a quest'ultima la




ricostruzione dell’attivita svolta dall‘intermediario.

Nel contraito quadro stipulato iner partes in data 9.1.1997 e prodotto da parte
convenuta sub doc. 2, I"art. | espressamente prevede che gli ordini siano “conferiti
di norma per iscritro”, aggiungende: “guatora gli ordini siano impariiti
lelefonicamente, ne fa piena prova la refativa annotazione sui regisiri deil'dzienda
di credito”. Tale formulazione, quindi, eselude che nel caso in esame le parti si
stano volute vincolare al risperto di una stipulazione esclusivamente in forma scritta

def.singoli ordini.

Alttte cid in o

alorev:ﬂe giurispjudenga di legittimifa,

¢

siﬁrgole operazioni

29.9.2005 n. 19024),

4. Gli attori allegano, poi, una serie di violazioni del TUF da parte della banca
convenuta, ritenendo che tali condotte determinine come conseguenra, in via
gradata, la nullita o 'annullamento o la risoluzione o il mero inadempimento con i
relativi obbiighi risarcitod.

G S-p-A. succedura a S A contesta tale allegazione
ritenendo che DY REUID fosse operatore qualificato- e che, pertanto, ai
sensi del combinato disposto degli art. 23 TUF e art. 31 del Regolamento Caonsob n.
11522/98, I'intermediario ¢ra esonerato dall’osservanza di varie condotie tra cui in
particolare quelle di cui agii art. 27, 28, 29 e 30 del medesimo regolamento, della
cui violazione pli attori si dolgeno,

L assunto & fondato.
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Va precisaio che il quadro normativo di riferimento per gli acquisti per ¢ui & causa
varia, posto che per il primo era ancora applicabile I'art. 11 Rep. Consob n.
8850/1994, poi abrogato, appunto, dal citato Reg, Consob n. 11522/1998.

Entrambe le norme risultano peratwo det tutto analoghe ai fini di causa.

L'ar. 1} Reg. Consob n. B850/1994 prevede che per operawori qualificati si
intendano, tra gli altri, anche “le persone fisiche che documentino il possesso dei
requisiti di professionalita stabiliti dall'art, 3 comma 2 lett. b} della legge n.

/789971, notma che

per ung o pit perd

ammixﬁ#tratore o \funzidm di dam

creditizlo, assicurative o fihanelay

Analogamente, il secondo comma del citato art. 31 Reg. Consab il quale, tra ghi
altri, prevede: “per operatori gualificati si iniendono ... le persone fisiche che
documentine il possesso dei requisiti di professionalityy swabiliti dul Testo Unico
per I soggeti che svolgono funzioni di amminisirazione, direzione e controllo
presso sacietd di intermedigzione mobiliare...”. L’art. 13 comma 1 del TUF
prevede che “J soggetti che svolgono funzioni di amminisirazione, direzione e
controllo presso SIM, societd di gestione del risparmio, SICAV devono possedere i
requisiti di professionalita, onorabilitd e indipendenza stabiliti dal Ministro
dell'economia e delle finanze, con regolamento adottato sentite la Bancu d'lialia e
la CONSOB™,

Tale regolamento risnlta emanato, appunto, con D.M. 11.11.1998 n. 468, il quale

all'art. 1 indica i requisiti di professionalitd suddetti € wa di essi si rinviene quelle




di “persone che abbiano maturato una esperienza complessiva di almeno un
triennio aitraverse !'esercizio di ...b) aniviig professionali in materia attinente al
seffore creditizio, finanziario, mobilicre, assicurative o comungue fimzionali
all‘auivita della SIM, della SGR o della SIC4 1™,

Risulta decumentato (doc. 2 bis, 3, 6, 8 & 9) e non specificamente contestato in
causa (oltre che confermato anche dai testi escussi), il fano che D U EN R SR

avesse sempye personaimente operato nel rapporto gui in esame ¢ che egli

Nel ricoprire tali funzioni, quindi, DS} REMER. in forza delia presunzione

indicata nelle disposizioni normative citate, aveva maturato doverose e precise
cognizioni in ordine al senore finanziario e degli investimenti rispetto ai quali,
nell’ultimo anno, aveva anche it compito di impartire “le direttive sia sugli obiettivi
di mvestimento e sutla commercializzazione dei prodotti bancari e sia sui profli
commercialf” (capo 6 confermato da enirambi i testi escussi).

A cid si aggiungono poi le eloguenti dichiarazioni rese dal teste PR THENS:
“all'epoca il DYREIIP era un vice cape area e coordinava delle filiali di zona
(12 0 15 filiali circa) e lui era il referente con 1'Area che era la struttura superiore
della filiale. Era un itinerante e controllava l'aspetto commerciale ¢ fiduciario
{nella delibera di fidi) con amoncmie anche deliberative e conrollava 'aspetio di
vendita dei prodotii di investimento ... Sono a conoscenza che il signor D e
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da Torino si era spostate nella nostra area della zona di Milano e per il buon
rapporto con il direttore della ﬁ?i;ale aveva acceso o trasferito dei conti personali e
dei suoi familiari cxi erano legati dei depositi {che non ricordo se eruno stati
spostati da Toring), ma so che dalla nostra filinle opereva e cf dova istruzioni su
che cosa investire. Aveva la firma su guesti rapporti e quindi operava diretiamente,
essendo diventato un cliente della filiale. Le disposizioni che impartiva erano da

Iui ragionare e da lui decise ... Aveva le sue convinzioni ed era hui che forniva a me

delle obbligazioni Argenting, ma solo che si traltava di un paese emergente, che

pagava certi tassi anche per un grado di rischio maggiore, ma il problema é sorto
con if default delfo siato argentinp nel 2001, Le informuzioni che avevamo in
alfora (1998-f999) non lasciavano presagire il defaull. Essendo un paese
emergente sapevamo che aveva un grado di rischio maggiore ed erano classificati
con rating analogo a guelle delle obbligazioni del Messico, Brasile ecc.: la banca
davae delle informazioni in relazione o studi specifici che eseguiva sulle varie
tipologie di Paesi dicendo come andava !'economia, quale fosse il rating anribuito
a questi paesi, dicendo quali erano le notizie per le quali ad esempio Moody's
assegnava un certo roting ecc. Nello specifico mi ricordo che era stato segnaloto
anche !'asperto di avvicendamento politico del Presidente dell’Argentina. Queste
erano informazioni disponibill per nuati gli addeti della banca e quindi anche del
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DI
Risulta, pertanto, senz'altro smentito il fatto, affermato in citazione, che D R
REIE ron possedesse alcuna esperienze in materia di strumenti finanziari, poste
che, invece, ["avere ricoperio il ruolo direttivo di varie filiali per diversi anni prima
degii acquisti in esame e il fatto di essere vice direttore area (¢ quindi il diretio
responsabile anche della filiale presso cui aveva richiesto di effettuare gli acquist
sopra descritti), consente di rimvenire in capo ad esso i suddewti requisiti di
operatdre qualificaio A'a perpriacisata cne di \ali
efa aicpn bisogno (i apposita

ppssesio dell’inte

Meppute & stato in\ale

profesgionalita dei
confermato che si era occupato delle decisioni di investimento sempre e solo
DY R cui cvidentemente il fratello aveva conferito ampia delega
anche per suo conio, e che questi non aveva mai richiesto alcun consiglio ai
djpenaenti della filiale. che si Jimitavano ad esepuire le sue precise richieste di
investimento. In tal modo, seppure dovesse ritenersi necessaria Ja stipulazione per
iscritto del contratio quadro limitatamente al rapporio instaurato con DR
VIREER (in relazione al quale si & gia detto sub n. 2}, "osservanzza delle condotie
informative preseritte ex art. 27, 28 ¢ 29 Reg. Consob in ordine alle singole
negoziazioni per cui & causa, era invece esonerata nei confront di un operatore
qualificato, quale era DR REMMR che aveva disposto personalmente gli
acquisti per cui & cansa,

Le domande attoree devono pertanto essere rigettate,

S
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Alla soccombenza segue "obbligo degli attori al rimborso delle spese del gindizio
che st liquidano, in assenza di nota spese, come da disposiive, esclusi gli esposti
non documentati.

P.Q.M.

Il Tribunale di Torino, Sezione Prima Civile,

respinta ogni contraria istanza eccezione o deduzione,

- rigetta le domande proposte d2 DISJIENS R - D UMD VD

Cosi dectso in Torino nella camera di consiglio della Prima Sezione Civile del 3

dicembre 2010,

I Giudice esjensore

{RAQ 2 7 4-_989""3
President

Minuts consgennie » Gancalia
in data . -
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